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Abstract. Inclusive growth is one of the basic pillars of the Strategy Europe 2020, which
focuses on the economic growth providing employment and strengthening the economic,
social, and territorial unity. It represents a means to achieve sustainable development, while it
is the majority of population of a given country that participates in its creation and results.
Since it is small and medium enterprises that represent the driving force of the economic
growth, with the largest proportion being micro-enterprises, it is essential to ensure their
financial inclusion. Microfinancing, as an important part of so-called inclusive finance, thus
appears to be an efficient tool in achieving it. This concept of support, which originated in the
developing countries of Latin America and Asia, is now being intensively implemented in
more developed countries, including the EU, which supports it through its programs at the
European, national, regional, and local levels. The objective of this study is to highlight the
importance of microfinancing as a relatively new tool that supports financial inclusion of
micro-enterprises, define differences between microfinancing in developing and developed
countries, and identify the main problems connected with its implementation.

Keywords: microfinance, microcredit, inclusive growth, financial inclusion, inclusive
finance, microenterprises

JEL Classification: G20, G30, D14, D63, H81
UVOD

Inkluzivny rast predstavuje jeden z troch pilierov stratégie Eurdpa 2020. V ramci neho
sa doraz kladie na hospodarsky rozvoj zabezpecCujici zamestnanost a podporujici
posiliiovanie hospodarskej, socidlnej a izemnej sidrznosti. Za hybnu silu hospodarskeho
rozvoja sa vSeobecne povazuju malé a stredné podniky, ktoré maji vyznamny podiel na
celkovom pocte podnikov vo vsetkych ekonomikéch, ale tiez sa vel'kou mierou podiel’aji na
zamestnanosti ¢i na tvorbe pridanej hodnoty, priCom najviacsi podiel na celkovom pocte
podnikov maji mikropodniky. KI'i¢om k inkluzivnemu rastu je potom ich finan¢na inkluzia
smerujuca k zabezpeceniu ich pristupu ku kapitalu potrebnému na uskuto¢iovanie udrzatel'ne;
konkurencieschopnej podnikatel'skej ¢innosti. Mikrofinancovanie je jednym z vyznamnych
nastrojov na ceste k dosiahnutiu tohto ciela. lde 0 koncepciu, ktora svojim zameranim
napomaha preklenut’ medzeru financovania vznikajucu medzi tradiénymi komerénymi
bankami a klientmi, ktorych tieto inStiticie vnimaju ako prili§ rizikovych, ateda menej
atraktivnych klientov, zahriujucich chudobnejsich jednotlivcov alebo malé podniky.

Cielom stadie je charakterizovat vyznam mikrofinancovania ako relativne nového
alternativneho nastroja na podporu financnej inkluzie mikropodnikov, vymedzit rozdiely
Vv mikrofinancovani v rozvijajucich sa a vyspelych krajinach a identifikovat’ hlavné sucasné
problémy v jeho vyuzivani.
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1. FINANCNA INKLUZIA A INKLUZIVNE FINANCIE

Inkluzivny rast je rast, ktory umoznuje vSetkym jednotlivcom a subjektom prispievat’
k ekonomickému rastu a zaroven mat’ z neho prospech (What is inclusive growth?, 2009).
Poskytuje obyvatel'stvu ainym subjektom hospodarstva Siroké moznosti ziskavania
produktivnych aktiv vratane vzdelania, umoznuje im vyuzivat tieto aktiva v Cinnostiach
podporujucich rast a tiez mat’ Gzitok z tychto aktivit, a zaroven na druhej strane poskytuje
zabezpecCenie pre tych, ktori z takéhoto rastu priame uzitky nemaju (Macroeconomic stability,
inclusive growth and employment, 2015, s. 5). Podl'a Palenika a kol. (2015) inkluzivny rast
predstavuje prostriedok na dosiahnutie udrzate'ného, ateda stabilné¢ho a pretrvavajuceho
rastu, na tvorbe a vysledkoch ktorého sa podiel'a prevazna cast’ populacie krajiny. MdézZeme
povedat, ze ide o hospodarsky rast, ktory umoznuje vytvarat pracovné a podnikatel'ské
prilezitosti pre vSetky casti populacie vratane chudobnych. Zavidzok zabezpecit' trvalo
udrzatel'ny rast a V ramci neho nenechat’ nikoho zaostavat’ (princip ,,to leave no-one behind*)
je deklarovany aj v rezolucii Valného zhromazdenia Organizécie spojenych narodov prijatej
v roku 2015 pod nazvom Agenda 2030 (Transforming our world: the 2030 Agenda for
sustainable development, 2015). V ramci stratégie Europa 2020 ide o zabezpecenie socialneho
pokroku, prosperity a udrzatelného rastu vo vietkych ¢lenskych krajinach EU.

Najvacsi podiel na celkovom pocte podnikov v Slovenskej republike maju malé
a stredné podniky (99,9%). V ramci nich prevazuju mikropodniky s podielom 96,9% (Sprava
o stave malého a stredného podnikania v Slovenskej republike v roku 2015, 2016, s. 20).
Finan¢na inklGzia tychto podnikov predstavuje spdsob, ktory im zabezpeCi pristup K
potrebnym zdrojom financovania. Ich lepsia dostupnost’ méze umoznit’ efektivnejSie vyuzitie
kapitalu zabezpeCujlice zivobytie pre drobnych podnikatelov aich rodiny, zmieriiujice
chudobu, ¢o méze viest' k zlepSeniu ich pristupu k zakladnej zdravotnej starostlivosti a ku
vzdelaniu. Takato podpora podnikania je pre zabezpecenie trvalo udrzateného inkluzivneho
rastu nevyhnutna. Inkluzivny finanény systém neprispieva len k zmierneniu spoloc¢ensko-
ekonomickych nerovnosti, ale aj kvysSiemu hospodarskemu rastu ak zmierfiovaniu
dosledkov makroekonomickych Sokov najmé na domacnosti a malé a stredné podniky (Rajan,
R., G., Zingales, L., 1996). G. Corrado a L. Corrado (2017) hovoria v tejto suvislosti o tzv.
inkluzivnych financiach ako o inovativnom koncepte, ktorého ciel'om je podpora dostupnosti
zdrojov financovania a s tym suvisiacich finanénych sluzieb (poskytovanych najma bankami)
¢o najviacsiemu mnozstvu znevyhodnenych spolocenskych skupin za prijatelnych podmienok.
Podl'a uvedenych autoriek by kompetentné organy mali presuntit’ svoju pozornost’ od otazky,
¢1 je dosahovany rast postacujici pre zmiernovanie chudoby k otdzke, ¢i a ako sa moézu
chudobni podielat’ na raste a prispievat’ k nemu a ako to mézu podporit’ institucie napriklad aj
prostrednictvom inkluzivnych finanénych trhov. Poskytovanie finanénych zdrojov, ktoré by
sme mohli oznacit' ako inkluzivne financie, asnimi suvisiacich finan¢nych sluzieb sa
najCastejsie uskutocnuje v ramci mikrofinancovania, ktoré pomaha preklenat’ medzeru medzi
formalnym finanénym sektorom a jednotlivcami alebo malymi podnikmi, ktori su
komerénymi bankami vnimani ako rizikovejsi, a preto menej atraktivni klienti.

2. MIKROFINANCOVANIE AKO PREDPOKLAD INKLUZiVNEHO
RASTU

Koncepcia mikrofinancovania nie je vo svete tplne nova a jej korene siahaju az do
15.storoc¢ia, kedy katolicka cirkev zakladala zdlozne ako alternativu k GZzernickym
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poskytovatel'om penazi (Helms, B., 2006). Neskor sa v Europe zacali objavovat’ vicsie
a formalnejSie Gverové a sporiace inStitucie zastreSujuce altruistické aktivity tohto typu vo
forme I'udovych bank, sporiacich a iverovych druzstiev ¢i zvdazov. Mikrotuvery sa uvadzaju aj
Vv Marshallovom plane zameranom na obnovu Eurdpy po druhej svetovej vojne. InStiticie
zamerané na mikrofinancovanie sa zacali intenzivne rozsirovat’ v rozvojovych krajinach Azie
a Latinskej Ameriky, ktoré sa povazuji za kolisku stcasnej podoby mikrofinancovania. Je
vsak dodlezité jednoznacne odlisit’ mikrofinancovanie od charity. Jednotlivci a rodiny, ktoré su
natol’ko chudobnég, ze nie su schopné dosahovat’ prijmy na splatenie akejkol'vek p6zicky, by
mali byt prijemcami pomoci od charity. Na druhej strane ti, ktori nie si odkazani na
zvyhodnené podmienky v ramci mikrofinancovania, by mali byt klientami beznych
komerénych bank (Vinczeova, M., 2011). Snahou finan¢nych inStitiicii zaoberajlicich sa
mikrofinancovanim je pomoct marginalizovanym spolo¢enskym skupinam akumulovat
uréiti hotovost, atym im neskér pomoct pri rozhodovani a znizovani moznych rizik
spojenych s ich pripadnou platobnou neschopnost’ou.

Rastici vyznam mikrofinancovania ako relativne nového ndstroja vo financovani
jednotlivcov a mikropodnikov sa odraza aj vzvySenom zaujme zo strany vyznamnych
svetovych organov a inStitacii. Dokazom je napriklad vyhlasenie roku 2005 Organizéaciou
spojenych narodov za ,,Medzinarodny rok mikrouveru“ alebo udelenie Nobelovej ceny za
mier v roku 2006 Muhammadovi Yunusovi a nim zalozenej Grameen Bank v Bangladési za
ich snahu ,vytvarat ekonomicky a socialny rozvoj zdola* (htt
p://lwww.nobelprize.org/nobel_prizes/peace/laureates/2006/). Grameen Bank zacdala svoju
¢innost’ ako pilotny projekt v roku 1976 a v roku 1983 sa pretransformovala do prvej svetovej
banky pre chudobnych, ¢im naStartovala revoliiciu v oblasti bankovnictva aboja proti
chudobe (Counts, A., 2008).

Vo svojej podstate mikrofinancovanie zahriiuje viziu multilateralnych organizacii (akou
je napriklad Svetova banka) spolu s agentarami poskytujacimi pomoc a politickymi
institiciami zameranymi na rozvoj. Mozno ho charakterizovat’ aj ako stratégiu zalozenu na
principe ,,obCianskej spolo¢nosti® s cielom naStartovat’ a podporit d’al§i rozvoj. Medzi
zékladné ¢rty mikrofinancovania zalozeného na beznych etickych principoch mézeme zaradit’
najmd prioritu zmiernovania chudoby, pravo na poskytnutie Gveru a tverovi efektivnost
(Vakulabharanam, V., Motiram, S., 2007). Ako sme uz uviedli, poslanim mikrofinancovania
je na rozdiel od tradi¢nych finan¢nych nastrojov predovsetkym podpora socidlnej a financne;j
inklizie. Z toho vyplyvaju jeho dva hlavné zamery, ato socidlny zahriiujici najmi
zmiernovanie chudoby, a ekonomicky spocivajuci v podpore podnikania
a samozamestnavania. Mikrofinancovanie unas zaradujeme medzi alternativne formy
podpory financovania malych a strednych podnikov. V §irSom zmysle pojem
mikrofinancovanie zahriiuje okrem poskytovania mikrotverov aj d’alSie finan¢né sluzby, ako
je mikrosporenie, mikropoistenie a poradenstvo. Niektori autori, napr. Hes (2012), chapu
mikrofinancovanie vuzsom zmysle len ako poskytovanie mensich pozi¢iek — t].
mikrouverov jednotlivcom alebo men$im podnikom. Poskytovanim mikrotverov a s nimi
stivisiacich sluzieb sa zaoberaju mikrofinanéné institucie. Ide o subjekty, ktoré ponukaji tieto
produkty za zvyhodnenych podmienok klientom s obmedzenym pristupom k zdrojom
financovania.
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2.1. Mikrofinancovanie v rozvijajucich sa a vo vyspelych krajinach

Pojem mikrofinancovanie sa najCastejSie spaja hlavne s rozvijajicimi sa krajinami
v Latinskej Amerike a v Azii, ktoré su povazované za jeho rodisko. V tychto regionoch
mikrofinancovanie zahrfiuje okrem poskytovania mikrouverov aj mikrosporenie
a mikropoistenie. Tieto produkty s tu sGfastou programov zameranych na zmierfiovanie
chudoby. V mnohych rozvojovych krajinach zohravaja doélezitt alohu pri vytvarani novych
pracovnych miest pre znevyhodnené skupiny obyvatel'stva, ako st hlavne Zeny, mladi I'udia
alebo nezamestnani. MozZzno tvrdit, ze mikrofinancovanie v tejto podobe je zaroven
environmentalne priatel'ské, ked’ze vacSina takychto zdrojov sa poskytuje jednotlivcom
S nizkym prijmom, ktori planuju zacat’ alebo rozsirit' environmentdlne udrzatelné projekty
malého rozsahu zalozené na vyuzivani obnoviteI'nych a energeticky efektivnych technologii
(Corrado, G., Corrado, L., 2017). V mnohych pripadoch m6zu mikrouvery na lokalnej trovni
podporit’ podnikanie 0sdb, ktoré by inak boli nezamestnané. Vytvéraju sa tym prilezitosti pre
samozamestnavanie osob, ktoré prestavaji byt’ socidlne odkézané, ale naopak — zacnu sa sami
podiel’at’ na vytvarani spolo¢enskych hodnot.

Kym vécsina mikrofinanénych inStitacii sa nachadza v rozvijajucich sa krajinach,
mikrofinancovanie si naSlo svoju cestu aj do vyspelejSich krajin vratane Europy. Ak
porovname mikrofinancovanie v rozvijajucich sa krajinach avo vyspelych krajinach
a krajinach, ktoré presli transformaénym procesom, najdeme pomerne velké rozdiely.
Nasledujtica tabul’ka prezentuje hlavné rozdiely v mikrofinancovani medzi rozvijajucimi sa
krajinami a europskymi krajinami zahriwujticimi tradi¢né vyspelé krajiny a krajiny, ktoré presli
transforma¢nym procesom.

Tabulka 1 Rozdiely v mikrofinancovani v rozvijajiicich sa krajinach a v Europe

Mikrofinancovanie v rozvijajucich

o, Mikrofinancovanie v Eurépe
sa krajinach

vSetky mikrofinanéné sluzby:

Plosil;ytovane mikrotvery, mikrosporenie, transfer | hlavne mikrouvery
Suzby peniazi, poradenstvo a pod.
Tradicia 70.roky 20.st. 90.roky 20.st. - stredna a vychodna

Europa; 21.st. - zapadna Eurdpa

spolocensky vylucené osoby,
Cielova skupina | chudobné a extrémne chudobné osoby | za¢inajuci podnikatelia, podnikatelia
odkazani na mikrouvery

rozvoj podnikania, aktivacia trhu

Hlavny ciel’ zmiernenie chudoby . ) . e , .
prace, zmiernenie socialnej exkluzie

Typ inStitucii neformalne finanéné zdroje formalne; banky st dolezité

vel'mi nevyvazené a vysoké (v

Urokoveé sadzby desiatkach percent)

vyvazené

Prameni: Vlastné spracovanie podl’a Fila, J., 2015.

Vidime, ze v rozvijajicich sa krajindch sa mikrofinan¢né inStiticie zameriavaju na
ponuku SirSieho spektra produktov, rozvinuté nie su len mikrouvery, ale tiez mikrosporenie
a mikropoistenie. Klientmi su hlavne nizkoprijmové a chudobné skupiny obyvatel'stva, ktoré
nemaju pristup ktradicnym tuverom ani kinym financnym sluzbam poskytovanym
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formalnymi institGciami. V rozvijajicich sa krajinach lepsi pristup k zdrojom financovania
formalneho charakteru moéze chudobnym rodindam pomoct zostladit' spotrebu tovarov
a sluzieb kratkodobej a dlhodobej spotreby vratane vzdelania a zdravotnej starostlivosti.
Mobzu sa tiez poistit’ proti nepriaznivym a necakanym udalostiam, a tak predchadzat’ d’alSiemu
prehlbovaniu chudoby a vyviaznut’ z pasce chudoby. V tychto krajinach je vel'mi vyznamny
aj etnicky a rodovy aspekt, ktory cCasto vyplyva zkultirnych, nabozenskych
a institucionalnych dovodov. Najmid v niektorych regionoch maja prisluSnici urcitych
etnickych skupin a Zeny nizSie mzdy, obmedzenejsie prilezitosti uplatnit’ sa na trhu prace a aj
Z tohto dovodu celia Sirokému spektru bariér v pristupe k finanénym zdrojom a sluzbam.
Znevyhodnené skupiny obyvatel'stva, ktoré nemaji pristup k nevyhnutnym finanénym
zdrojom, nie su schopné dosiahnut’ ani minimalny Zivotny $tandard, ¢o ich privadza na okraj
spolo¢nosti a stavia ich tak pred nevyhnutnost’ pozi¢at’ si potrebné peniaze od neformalnych
veritel'ov, Casto az uZernikov, ¢o d’alej vedie k zhorSovaniu ich nepriaznivej situacie. Takyto
vyvoj zaroven prehlbuje polarizaciu spolo¢nosti a prehlbovanie nerovnovahy v ramci
regionov, ale aj z globalneho hladiska. V rozvinutych krajindch sa mikrofinancovanie
oby¢ajne zuzuje len na poskytovanie mikrouverov, pricom cielovou skupinou nie su iba
jednotlivci, ale hlavne malé podniky, predovSetkym mikropodniky. Vyznamny rozdiel
v mikrofinancovani v rozvijajucich sa arozvinutych krajinach spociva aj v hlavnom cieli.
Kym vrozvijajicich sa krajindich sa mikrofinancovanie sustreduje predovSetkym na
zmiernenie chudoby, vo wvyspelejSich krajinach ide o podporu podnikania, trhu prace
a socialnej inkluzie. Europska tnia a jej krajiny podporujii najmd mikrouvery ako doélezitu
stratégiu rozvoja malych podnikov (Forcella, D., Hudon, M., 2016, s. 445). V Eurdpe, ktora
modzeme ako celok povaZovat za vyspelejsi region v porovnani s rozvojovymi krajinami, sa
mikrofinancovanie zameriava najmd na podporu pristupu k potrebnému kapitdlu pre malé
astredné podniky, ktoré v dosledku neistoty vyplyvajicej zich rizikového profilu
a informacnej asymetrie medzi podnikmi a potencialnymi verite'mi (spravidla bankami) Celia
prekazkam Strukturdlneho charakteru. Financovanie je sprevadzané problémami hlavne
v mladsich a menSich podnikoch. Najvécsie bariéry pri ziskavani tradi¢nych zdrojov kapitalu
maji pred sebou najmensie podniky — mikropodniky a samostatne zarobkovo ¢inné osoby
(tzv. ,,samozamestnavatelia®). Vyspelé krajiny sa od rozvijajucich sa liSia aj vySkou
poskytovanych mikrotiverov. Kym v rozvijajicich sa krajinach je obvykle maximalna vyska
Giveru pomerne nizka (niekol’ko sto EUR), v EU sa mikrouvery poskytuju az do vysky 25 000
EUR (Regulation (EU) No 1296/2013 of the European Parliament and of the Council, 2013).
Z uvedeného vyplyva, Ze mikrofinancovanie sa medzi jednotlivymi svetovymi regionmi vO
viacerych aspektoch znacne odlisuje.

2.2. Sucasné problémy mikrofinancovania

Ako sme uviedli, mikrofinancovanie je popularne nielen v rozvijajucich sa, ale aj vo
vyspelych krajinach. Jeho cielom je dosiahnut’ udrZatent finanénu stabilitu jednotlivcov
a malych podnikov. Vychadzajic z takto vymedzenej podstaty mozno mikrofinancovanie
zaradit’ medzi najrychlejSie sa rozvijajuce néstroje v oblasti spolocenskej zodpovednosti
podnikov. Historicky aj sucasny vyvoj vSak ukazuju, ze dobré zamery nemusia vzdy viest
k dobrym vysledkom. V stGi¢asnosti sa predmetom diskusii stale viac stavaju najmi etické
aspekty mikrofinancovania. Hudon a Sandberg (2013) dokonca otvorene hovoria o0 sucasnej
etickej krize tohto odvetvia. Pozornost’ sa sustred'uje najmid na ¢innost’ mikrofinanénych
institucii, na transparentnost’ ich transakcii, na nadmerne vysoké urokové sadzby, na
nevhodné praktiky a spdsoby vymahania pohl'adavok a pod. Transparentnost’ je vyznamnym

145



Zbornik vedeckych studii Il z projektu VEGA 1/0934/16
Kultdrna inteligencia ako délezity predpoklad konkurencieschopnosti Slovenska v
globalnom prostredi.

problémom v oblasti mikrofinancovania. Ak v mikrofinan¢nej institcii existuje priestor pre
netransparentnost’ napriklad v podobe roznych skrytych poplatkov, nejasne stanovenych
pravidiel splacania uveru, vznika tym zivna poda pre rozvoj korupcie, toleruje sa nevhodny
pristup persondlu tychto institdcii ku klientom, ¢o poskodzuje nielen dobré meno
a doveryhodnost’ jednotlivych institacii, ale nakoniec aj celého odvetvia. Je tazké stanovit,
akd je vhodna trokova sadzba za mikrotver poskytovany nizkoprijmovym alebo chudobnym
klientom. No neprimerane vysoké uroky v sucasnosti rozhodne povazujeme za jeden
Z najpalcivejsich problémov mikrofinancovania. V niektorych pripadoch sa dokonca mozno
stretniit’ s omnoho vys§imi urokovymi sadzbami mikrotverov, nez ponukaji komercné banky.
Urokova sadzba sa pri mikrotuveroch pohybuje v intervale od 20 do 70% p.a., napriek tomu je
stale niz8ia oproti irokovym mieram pozadovanym miestnymi uZernikmi, ktori bezne Ziadaji
10 — 20% mesacne (Hudon, M., Sandberg, J., 2013, s. 571). Urokové sadzby jednotlivych
mikrofinanénych inStiticii sa navzajom vyrazne odliSuja. Kym napriklad spominand znama
Grameen banka v Bangladési poskytuje mikrotvery s trokovou sadzbou 10% p.a., urokova
sadzba mexickej institicie Banco Compartamos na druhej strane dosahuje az uroven 73% p.a.
(Campbell, G., 2010, s. 1085). Ak sa ukaze, Ze mikrouvery su v skutoc¢nosti predrazené, hrozi
dIznikom, Ze pod ich tarchou uviaznu v uverovej pasci a dostana sa do zacarovaného kruhu
neriesitelnej zadlzenosti, v ktorom si pod tlakom splatnosti jedného tveru pozicaji d’alsi,
¢asto od miestnych Uzernikov. Takto pociato¢ny dobry imysel mikrofinancovania moze cez
netransparentnost’, korupciu a sledovanie inych nez navonok deklarovanych zaujmov viest
k vzniku vaznych spoloc¢ensko-ekonomickych problémov.

Muhammad Yunus, zakladatel’ Grameen banky v Bangladési a nositel’ Nobelovej ceny,
ktorého sme spomenuli vyssie, povazuje pristup k Gtverom za jedno z 'udskych prav (Hudon,
M., Sandberg, J., 2013, s. 561). Ak toto pravo porovndme s inymi ludskymi pravami,
napriklad s pravom na pracu, vzdelanie alebo zakladnt zdravotnu starostlivost’, zistujeme, Ze
kym uvedené prava garantuje urcity subjekt (spravidla zastreSeny Statom), pravo na pristup
Kuveru nie je spojené s jednoznaénym subjektom, ktory ho ma garantovat. Podla
Vakulabharanama a Motirama (2007) medzi prvoradé ciele mikrofinancovania patri aj
efektivnost’ splacania Gveru a garantovanie zivotaschopného mikrofinanéného systému. Tu
nachadzame zrejmy rozpor. Dosahovanie vysokej miery névratnosti uverov, ktoré je bezné
Vv komerc¢nej finan¢nej sfére, nie je vzdy konzistentné s deklarovanym cielom socidlnej
inkltzie prostrednictvom pomoci chudobnym a podpory ich finan¢nej nezavislosti.

Pre programovacie obdobie 2014 — 2020 bol v EU schvéleny Program pre zamestnanost
asocialne inovacie (EU Programme for Employment and Social Innovation — EaSI)
s navrhnutym rozpoc¢tom 815 mil. EUR. Zamerom programu je realizacia zmien v oblasti
zamestnanosti a socialnych reforiem, ato na europskej, narodnej, regionalnej az lokalnej
urovni. Program EaSI integruje a rozSiruje tri uz existujlice programy: Progress (Programme
for Employment and Social Solidarity) s alokaciou 61 % rozpoctu, EURES (European
Employment Services) s alokaciou 18 % rozpoétu aProgress - Eurdpsky nastroj pre
mikrofinancovanie (European Progress Microfinance Facility) s alokaciou 21 % rozpodétu
(New programme for Employment and Social Innovation (EaSl), 2013). Ciele programu jasne
naznacujt, ze EU povazuje otazky rozvoja a podpory mikrofinancovania za jednu z priorit
rozvoja inovativnosti a socialneho podnikania. Za jednu z najvacsich sicasnych bariér rozvoja
mikrofinancovania v Eurdpe povazujeme pretrvavajucu neochotu financovat najmensie
podniky. Je preto nevyhnutné zamerat’ sa na hl'adanie sposobov, ako tito oblast’ zatraktivnit’
aj pre potencidlnych poskytovatelov tohto typu kapitdlu. Medzi mozné rieSenia mozeme
zaradit’ rozvoj uUverovych zaruénych systémov, ktoré by umoznili znizit' vysoké riziko
veritel'ov spojené s najmensimi podnikmi, vytvorenie inStitucionalneho ramca motivujiaceho
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sukromny sektor k investovaniu do mikrofinancovania, ktoré je jednou z foriem spolocensky
zodpovedného  investovania, rozSirenie  mikrofinancovania aj medzi mensich
sprostredkovatelov a vytvorenie legislativneho a regulacného prostredia umoziujiceho
vhodne kontrolovanym sposobom vykonavat' tieto aktivity aj nebankovym institiicidm,
zjednodusenie regulacie a sprehl’adnenie verejnej podpory mikrofinancovania zo strany Statu,
lep$i monitoring podnikov, ktoré uz jednotlivé nastroje mikrofinancovania vyuzili alebo
vyuzivaju s cielom kriticky zhodnotit ich efektivnost a u€innost, zabezpecenie
informovanosti 0 mikrofinancovani medzi Siroku podnikatel'ska verejnost’ a pod. Verime, Ze
podrobnejSie rozpracovanie a realizacia niektorych z uvedenych rieSeni by mohli v pomerne
kratkom casovom horizonte priniest’ pozitivne efekty pre ekonomiku jednotlivych krajin, ale
aj z eurdpskeho ¢i globalneho hl'adiska.

ZAVER

Mikrofinancovanie prinaSa rieSenie problémov vznikajicich v marginalizovanych
spolocenskych oblastiach a réznym spdsobom znevyhodnenych skupinach obyvatel'stva. Tym
sa javi ako ucinny nastroj, ktorého vyuzivanie moéze viest k dlhodobo udrzateI'nému
inkluzivnemu rastu a rozvoju. V niektorych krajinich Azie, juznej Ameriky a Afriky uz
mikrofinancovanie preslo svojim historickym vyvojom a preukazatel'ne prispieva k vzniku
arozvoju mikropodnikov zamestnavajucich osoby, ktoré by bez takejto podpory boli
odkazané na pomoc S$tatu a pravdepodobne by mnohé znich uviazli v pasci chudoby
anezvladnutelnej zadlzenosti. Mikrofinancovanie v rozvijajucich sa krajinach uvedenych
regionov sa svojim zameranim aobsahom znafne odliSuje od mikrofinancovania
v rozvinutejsich regionoch. V krajinach EU sa podpora ststred’'uje najmi na poskytovanie
mikrouverov najmens$im podnikom s cielom motivovat’ podnikanie, vytvorit’ nové pracovné
miesta a zabezpe¢it' socialnu inkluziu cielovych skupin obyvatel'stva. Organy a intiticie EU
V st¢asnosti povazuju rozvoj mikrofinancovania za jednu z priorit a jeho podporu deklarujt
vo viacerych iniciativach a programoch. Aby sa potencial, ktory pontikaju, mohol efektivne
vyuzit, je potrebné najst’ ucinné sposoby, ako informécie o nich cielene poskytnut’ tym,
ktorym si urcené, teda malym podnikom a obyvatelom, ktori st cielovymi skupinami
uvedenych programov a iniciativ.

Napriek dosiahnutym vysledkom sa vSak sektor mikrofinancovania v sti¢asnosti musi
vysporiadat’ aj s niektorymi problémami, z ktorych niektoré vrhaju zI¢ svetlo na celé odvetvie
a vyvolavaju diskusie o samotnej opodstatnenosti tohto typu podpory. Sme presvedceni, ze
rieSenie uvedenych otdzok a problémov sa v sucasnosti stava imperativom v zaujme buduceho
uspesného vyvoja a rastu sektoru mikrofinancovania a dlhodobej udrzatel'nosti institucii, ktori
V ramci neho pdsobia.
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